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«Le revirementdeTrumpne
remetpasencausesonplan»

LePoint: PourquoiDonaldTrumpopère-t-ilaussirapi-
dement untelrevirement:?

AlexandreHezezIl lui fallaitrassurerlesmarchés,notam-
ment sursacapacitéàtrouveravantle I5 avril lesressources
pourfinancerla dette.Cettedernièren’estcertesplusdéte-

nue qu'àhauteurde28%parlesétrangersdontI3%parla
Chineet Hongkong contre50% en2008.Mais,aulende-

main del’annoncedeshaussestarifaires,lesadjudicationsde
bonsduTrésorsesontmal passées.Lesobligationsaméri-
caines nesontplusconsidéréescommeparlepassécomme
desactifsrefugesquandlesmarchésbaissent.Lestauxlongs
àIOansontgrimpéenquelquesjoursde3,8à4,35%, fragili-
sant l’économieaméricaine.S’y estajoutéelapressionde
grandspatronsaméricains,commele milliardaireBill
Ackman,soutiendela premièreheureduprésidentaméri-
cain, qui aparlédeguerrenucléaireéconomique,mettanten
gardecontrelerisquedecasserlaconfiance.Enfin,Donald
Trumpa pris consciencequ’il n’avaitpasencoreréussià
convaincreleprésidentdelaFed,inquietd’unenouvellevague
d'inflation,debaisserlestauxcourts.Unebaissequ’il appelle
desesvœuxpoursoutenirl’économieet la croissance.
Revient-onàlasituationantérieure?
Non, cerevirementn’estpasla remiseencausedesonplan
quiestdefinancer,par lahaussedesdroitsdedouane,des
baissesd’impôts.Desurcroît,il estimequela conjonctionde
labaisseduprixdupétroleetdudollaratténueral'impactdes
augmentationssurlesprix.Etlesconséquencesenseronten-

core plusfaiblessilaFedfinit parbaissersestaux,cequiaurait
poureffetpourleconsommateuraméricaindediminuerle
coûtderemboursementdesoncréditlogement.Donald
Trumpestpressé.Il saitqu’il doitallervitepourquesonplan
produisedeseffetsavantlesélectionsdemid-term,dansdeux
ans.Lemoratoirelui offreunenouvellearme: fairepression,.lorsdesnégociationscommerciales,surlesEtatsafin qu’ils
nesetournentpasverslaChineetnedéplacentpaslecommerce
mondialversl’Eurasie,cequiréduiraitlapuissanceaméricaine.
Est-celemomentderevenirsurlesactionsaméricaines?
Paspourl’instant.LesBoursesvont restertrèsvolatiles.Le

signald’achatpourraitêtreladécisiondelaFeddebaisserses
taux.Celasignifieraqu’elleestprêteàrelancerl’économieet
àtoutfairepouréviter larécession.
Et surlesactionseuropéennes?

Ellesvontcontinuerà êtreimpactéesparle maintiendes
droitsdedouaneàIO%,voireplusdansdessecteurstelsquel’automobileet lapharmacie,parl’incertitudesurcequise
passeradanstrois mois,parl’attentismedeschefsd’entre-
prise enmatièred’investissement.La seulebonnenouvelle
estlaprobabilitéquelaBCEbaissedestauxplusrapidement
queprévuà2,voireI,75%.Nouspensonsquedesaccordssur
les terresrareset decessez-le-feupourraientêtretrouvés
pendantlemoratoire.Cequiseraitunebonnenouvellepour
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